EDICAO 108

AVAYDJAY

NOTICIAS CVM

CVM assina acordos de cooperagdo técnica com B3 e BEE4 relacionados ao Regime FACIL
Area técnica da CVM traz novas orientagdes sobre preenchimento de requerimentos de
ofertas publicas com beneficios fiscais

Area técnica da CVM informa sobre criagdo de novas associaces no Sistema Empresas.NET
CVM e Ministério da Agricultura e Pecudria celebram Acordo de Cooperagdo Técnica

Area técnica da CVM esclarece sobre negociagdes de renda fixa realizadas por sistemas

proprios de intermediarios

NOTICIAS ANBIMA

Autorregulagdo tera regras especificas para ofertas publicas do Regime Facil
Projeto-piloto de Tokenizagdo entra em fase de testes com debéntures e fundos de

investimento



CVM assina acordos de cooperagao técnica com
B3 e BEE4 relacionados ao Regime FACIL

Em 12 de abril de 2026, o Colegiado da Comissao de Valores
Mobilidrios (“CVM”) aprovou acordos de cooperacao técnica
(“Aprovacao”), celebrados entre a CVM e a B3 S.A. - Brasil, Bolsa,
Balcdo (“B3”) e entre a CVM e a BEE4 S.A. — Balcdo Organizado De

Empresas Emergentes (“Acordos B3 e BEE4”), visando a

cooperacao na comunicacdo de informacgdes referentes a listagem,
ofertas e supervisdao de Companhias de Menor Porte e outras
interagdes no ambito do regime de Facilitacdo do Acesso a Capital
e de Incentivos a Listagem — FACIL, instituido pela Resolucdo CVM
n2 232, de 03 de julho de 2025 (“Resolucdao CVM 232").

Os Acordos B3 e BEE4, com duragdo de 5 (cinco) anos,
prorrogdveis, delimitam os deveres e procedimentos a serem
observados pela CVM, B3 e BEE4, com especial aten¢ao as rotinas
de prestacdo de informagdes periddicas e eventuais pelos
emissores. Estdo igualmente previstos o intercambio de
informacdes entre as instituicbes, a realizagcdao de vistorias

conjuntas e o monitoramento dos resultados.

A ata da Aprovacao e Acordos B3 e BEE4 podem ser acessados

aqui.


https://conteudo.cvm.gov.br/decisoes/2026/20260312_R1.html

Area técnica da CVM traz novas orienta¢des sobre preenchimento
de requerimentos de ofertas publicas com beneficios fiscais

Em 26 de marco de 2026, a Superintendéncia de Registro de Valores Mobiliarios (“SRE”) da
CVM publicou o Oficio-Circular n2 03/2026/CVM/SRE (“Oficio-Circular SRE 3”), com
orientacdes complementares ao Oficio-Circular n? 1/2026/CVM/SRE (“Oficio-Circular SRE
1”), de fevereiro do mesmo ano. O Oficio-Circular SRE 3 detalha os procedimentos a serem

seguidos pelos coordenadores lideres no preenchimento dos requerimentos de registro de
ofertas publicas com beneficios fiscais, nos termos do Decreto n? 11.964, de 26 de marco
de 2024.

O Oficio-Circular SRE 3 organiza as orientacdes em trés blocos. O primeiro trata de projetos
de investimento sem coordenada geografica Unica, como torres de telecomunicagdes,
rodovias e trilhos, para os quais o coordenador lider deve informar o par de coordenadas
do ponto mais representativo do empreendimento, podendo adotar como referéncia o

ponto de inicio da obra.

O segundo bloco orienta os casos em que o componente de oferta esta vinculado a mais de
um projeto de investimento. Nesse caso, as informacdes do projeto principal devem
constar dos campos ja existentes no sistema SRE, enquanto os projetos adicionais devem
ser declarados nos novos campos parametrizados, incluindo dados sobre portarias
autorizativas, setores e subsetores, objeto do projeto, coordenadas geograficas e, quando

aplicavel, comprovante de protocolo no ministério setorial.

O terceiro bloco prevé que os requerimentos foram ajustados para incorporar campos
especificos para ofertas de cotas de Fundo de Investimento em Participacdes em
Infraestrutura e de Fundo de Investimento em Participagcdes na Produg¢ao Econdmica
Intensiva em Pesquisa, Desenvolvimento e Inovagao, instituidos pela Lei n? 11.478, de 29

de maio de 2007, para refletir os beneficios fiscais aplicaveis a essas modalidades.

A SRE alerta expressamente que o preenchimento incorreto ou incompleto das
informacgdes pode levar os 6rgaos competentes a considerar a oferta ndao enquadrada nos
dispositivos legais aplicaveis, com a consequente conclusao de que o beneficio fiscal ndo se
aplica ao caso concreto, o que pode ocasionar consequéncias para os emissores. Consultas

sobre o Sistema SRE devem ser direcionadas ao e-mail suporte-sistemasre@cvm.gov.br.

O Oficio-Circular SRE 3 pode ser acessado aqui.


https://conteudo.cvm.gov.br/legislacao/oficios-circulares/sre/oc-sre-0326.html

Area técnica da CVM informa sobre criagdo de novas
associa¢coes no Sistema Empresas.NET

Em 26 de margo de 2026, a Superintendéncia de Relacdes com Empresas (“SEP”) da CVM
publicou o Oficio-Circular n? 01/2026/CVM/SEP (“Oficio-Circular SEP”), que informa a

disponibilizacdo, no Sistema Empresas.NET, de novas associacdes (categorias) de

documentos de entrega exclusiva pelas Companhias Abertas de Menor Porte (“CMP”) que

pretendam utilizar as regras do Regime FACIL, instituido pela Resolucdo CVM 232.

O Oficio-Circular SEP esclarece que o emissor registrado e classificado como CMP que

|II

opte por entregar o Formuldrio Facil deve utilizar a categoria “Formulario Facil”. Caso
opte pelo Formuldrio de Informagdes Semestrais, deve utilizar a categoria “Formulario de
Informacdes Semestrais — ISEM”. A relacdo de dispensas de obrigacdes regulatdrias deve
ser transmitida pela categoria “Relacdao de Dispensa de Obrigacdes Regulatérias”.
Eventuais problemas ou dificuldades no envio desses documentos devem ser reportados

a CVM pelo e-mail suporteexterno@cvm.gov.br ou pelo telefone 0800 944-3535.

O Oficio-Circular SEP pode ser acessado aqui.


https://conteudo.cvm.gov.br/legislacao/oficios-circulares/sep/oc-sep-0126.html

CVM e Ministério da Agricultura e Pecuaria celebram Acordo de
Cooperagao Técnica

No dia 30 de marco de 2026, a CVM e o Ministério da Agricultura e Pecudria (“MAPA”)

celebraram o Acordo De Cooperagcdao Técnica N2 8/2026 (“Acordo MAPA”) com o

propdsito de fomentar o desenvolvimento do setor agropecuario por meio do mercado
de valores mobilidrios, com duracdo de 2 (dois) anos, prorrogaveis. O Acordo MAPA
reconhece que parcela expressiva dos recursos destinados ao agronegdcio ja provém de

emissoes realizadas no mercado de capitais e busca ampliar esse canal de financiamento.

Entre os objetivos do Acordo MAPA, estd a realizacdo de estudos e andlises de interesse
comum, assim como a producao, o compartilhamento e a disseminacao de
conhecimentos técnicos entre as instituicobes. O Acordo MAPA também prevé a
perspectiva de realizacdo de acbes de promocdao e desenvolvimento de novos
instrumentos de financiamento ao setor agropecudrio. A coordenacao das atividades
ligadas ao Acordo ficara a cargo da Secretaria de Politica Agricola do MAPA e da

Superintendéncia de Securitizacao e Agronegdcio (“SSE”) da CVM.

O Acordo MAPA pode ser acessado aqui.


https://conteudo.cvm.gov.br/export/sites/cvm/convenios/anexos/MAPA.pdf

Area técnica da CVM esclarece sobre negociagdes de renda fixa
realizadas por sistemas proéprios de intermediarios

Em 2 de abril de 2026, a Superintendéncia de Relacdes com o Mercado e Intermedidrios
(“SMI”) da CVM publicou o Oficio-Circular n22/2026/CVM/SMI (“Oficio-Circular SMI”),
destinado a orientar os intermediarios responsaveis pelo cumprimento da Resolugao CVM
n2 35, de 26 de maio de 2021 (“Resolucdo CVM 35”). Segundo a SMI, a orientacdo foi
motivada pela recente evolugdo dos mercados secundarios de valores mobiliarios de

renda fixa, marcada pelo aumento dos volumes negociados, da participacdo de
investidores de varejo e pela multiplicacdo de sistemas de negociacao desenvolvidos
pelos proéprios intermediarios ou disponibilizados pelas entidades administradoras de
mercado de balcao organizado.

O Oficio-Circular SMI esclarece sobre a interpretacdao do enquadramento regulatério
desses sistemas, sendo que ndo constituem modalidades de sistemas de negociacao nos
termos dos incisos | e Ill do art. 142 da Resolugao CVM n? 135, de 10 de junho de 2022
(“Resolucdo CVM 135”), devendo ser tratados como mecanismos de facilitacdo de

liquidez. Nessa medida, as operacdes neles cursadas submetem-se ao tratamento da
modalidade prevista no inciso IV do mesmo dispositivo (“registro de operagdes
previamente realizadas”). A SMI ressalta que, ainda que as operacgbes sejam precedidas
do uso de sistemas préprios, remanesce o dever das entidades autorreguladoras de
supervisionar e fiscalizar o cumprimento das normas aplicaveis.

O Oficio-Circular SMI também reforca que esses sistemas de facilitacao de liquidez nao
dispensam o atendimento das obriga¢des dos intermediarios ligadas a Resolugao CVM 35.
Os intermediarios devem, ainda, manter regras, procedimentos e controles internos que
viabilizem a supervisao pelas entidades autorreguladoras e pela CVM, com guarda de
documentos e informag¢des nos termos do art. 48 da Resolugcdo CVM 35. O acesso dos
clientes aos sistemas deve ser isonOmico e ndo discriminatério, com critérios de
elegibilidade objetivos e verificaveis. Por fim, para preservar a adequada formacdo de
precos e o cumprimento do dever de melhor execucgao, os intermediarios devem utilizar
um unico canal de interacao por valor mobilidrio, centralizando todas as ofertas e
intencdes de negociagao.



STOCCHE FORBES

A SMI informou que acompanhara a evolug¢ao do uso desses sistemas e podera submeter

a matéria as instancias internas da CVM para avaliacio da necessidade de

regulamentacao especifica.

O Oficio-Circular SMI pode ser acessado aqui.



https://conteudo.cvm.gov.br/legislacao/oficios-circulares/smi/oc-smi-0226.html

Autorregulacao tera regras especificas para ofertas publicas do
Regime Facil

Em 19 de margo de 2026, a Associacao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro
e de Capitais (“ANBIMA”) informou o mercado sobre o inicio das discussées para elaborar
regras de autorregulagao préprias para as ofertas realizadas no ambito do Regime Facil,
instituido pela Resolugao CVM 232. Em um primeiro momento, as ofertas realizadas
exclusivamente com fundamento na Resolu¢gdgo CVM 232 ndo estdo sujeitas a
autorregula¢ao da entidade. Contudo, companhias de menor porte registradas no Regime
Facil que optarem por realizar ofertas com base na Resolugdao CVM n2 160, de 13 de julho
de 2022, continuam obrigadas a observar o Cédigo de Ofertas Publicas da ANBIMA.

A ANBIMA avalia, em conjunto com o mercado, o formato mais adequado para
estabelecer orientacdes e boas praticas especificas para essas operag¢des, buscando
garantir seguranca, eficiéncia e adequacdo ao novo modelo regulatério, que prevé

dispensas tanto para emissores quanto para as préprias ofertas.



Projeto-piloto de Tokenizacao entra em fase de testes com
debéntures e fundos de investimento

Em 30 de abril de 2026, a ANBIMA anunciou a selecao de 20 propostas para participar da
fase de testes do Projeto-Piloto de Tokenizacdo (“Piloto”), iniciativa coordenada pela
Rede ANBIMA de Inovagao com o objetivo de testar o uso da tecnologia blockchain na
emissao e negociacao de ativos do mercado de capitais. Das 39 inscricdes recebidas,
envolvendo mais de 50 institui¢cdes, os casos de uso selecionados abrangem a operagao
conjunta de debéntures e fundos de investimento, em infraestrutura de registros
distribuidos (DLT), a emissdo de debéntures nativamente digitais e a gestdo automatizada

de fundos por meio de smart contracts.

O Piloto foi concebido para enderecar desafios que tém limitado o avang¢o da tokenizagao
no mercado de capitais, entre eles: a fragmentacdao de mercados e a auséncia de pools
interoperaveis; a falta de comunicacdo entre redes DLT e sistemas legados; a caréncia de
ambiente regulado de testes; e a redundancia operacional gerada pela auséncia de
padrdes comuns. Para tanto, o projeto simula o ciclo completo de um ativo financeiro
tokenizado, ou seja, de sua estruturacdo a liquidacdo e encerramento, percorrendo
etapas como escrituracdo, registro, custédia, KYC, gestdo do passivo, pagamento e
comunicag¢ao com investidores, em rede DLT privada permissionada, sem movimentag¢ao

de recursos reais e sem participacao de investidores.

A CVM e o Banco Central do Brasil (“BCB”) participam do projeto na condicdo de
observadores institucionais, acompanhando os testes e promovendo o alinhamento
regulatdrio sem interferir nas decisGes técnicas ou operacionais, sendo que a instancia
maxima de decisdo é o Comité Gestor, composto pela Diretoria da ANBIMA e pelo Comité
Executivo do BCB. Os testes se estenderao até setembro de 2026, e os resultados serao

consolidados em relatdrio final a ser divulgado até o encerramento do ano.

Mais informagdes sobre o Piloto podem ser encontradas aqui.


https://www.anbima.com.br/pt_br/noticias/projetopiloto-de-tokenizacao-entra-em-fase-de-testes-com-debentures-e-fundos-de-investimento-8A2AB28F9DAD6E80019DDAE032754BC1-00.htm

Contatos para eventuais

esclarecimentos:

BERNARDO KRUEL
E-mail: blima@stoccheforbes.com.br

EDUARDO DINIZ ALVES PEREIRA
E-mail: epereira@stoccheforbes.com.br

FREDERICO MOURA
E-mail: fmoura@stoccheforbes.com.br

HENRIQUE BONJARDIM FILIZZOLA
E-mail: hfilizzola@stoccheforbes.com.br

MARCOS CANECCHIO RIBEIRO
E-mail: mribeiro@stoccheforbes.com.br

THADEU BRETAS
E-mail: tbretas@stoccheforbes.com.br

VICTOR MANSO ROMAN
E-mail: vroman@stoccheforbes.com.br
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